Renaissance eines Edelmetalls. Gold ist heute viel mehr als ein heifier
ganze Industrie verdient daran. Wir stellen die Gurus des Goldmarkte

Gold glinzt wied

Vorbei sind die Zeiten, in denen
Goldkaufer belichelt wurden.

Profis und Liebhaber decken

sich gleichermaflen mit dem
Edelmetall ein. Die Hindler
versprechen ein krisensicheres
Investment, das auch in inflationiren
Zeiten seinen Wert behailt.

Von Catherine Hoffmann

Der Birsenbriefschreiber

Bei cinem Abendessen lernte der fii-
here  Wirtschaftsredakteur  der
»Quick® 1978 den Chef-Goldhindler

der Deutschen

Bank kennen. Der |

beklagte eine Rie-

senmarktliocke®:
Es b keinen

{ Branchendienst -
i fir Gold. Brune
! Bandulet griff dic
 Idee auf, Seit 1979
gibt er ,Gold &
Money Intelligence® heraus, auch
wihrend der Baisse am Goldmarkt,
+Die neunziger Jahre waren absolut
frustrierend*, erinnert sich der Autor,
Da haben die Banken Gold verkauft
und verlichen und damit dem Gald-
preis geschadet. Seit 01 ist die
Baisse vorbei. Doch die Masse der An-
leger ist nach wie vor nichr investiert.
Die ,Goldpropagandisten®, wie Ban-
dulet die Optmisten im Markt
nennt, dringen zwar zum Kauf
~Wenn jeder Chinese Gold kauft und
alle Fonds mit zehn Prozent ins Gold
gehen, dann kostet cine Unze Tausen-
de von Daollar®, ist zu horen. Bandu-
let bleibr skeptisch: ,Das ist schon
moglich. Aber wir wissen nicht, ob es

s0 komme.*

Der Fondsmanager

Der promovierte Geologe ging 1988
nach Sidafrika und arbeitete zehn Jah-
re im Bergbau, in den tiefsten Minen
der Wel. ,Da gewinnt man Einblicke
in die Industrie, die der Reuters-Bild-
schirm nicht bieten kann“, sagt Joa-
thim Berlenbach. 1997, als der Gold-
areis am Tiefpunkt war,
segann  er  als

soldana- —

lyst zu arbeiten und machte sich bald
einen Namen. Den nutzte er, um 1003

grunden. Heute ma-
nagt er den Tiberi-
us Exploration
Fonds, der auf
Goldminen und an-

firmen setzt. Wir
konzentrieren uns
auf kleine, unent-
deckte  Unterneh-
men, deren Lagerstitten mehr Poten-
tial haben, als die meisten Anleger
glauben*, sage der Profi. Idealerwei-
se serzt eine Explorationsaktie zum
Héhenflug an, sobald das Unterneh-
men cin neves Vorkommen entdeckt
hat.* Die Kursemtwicklung der schwe-
ren Goldminenaktien hange dagegen
zu 9o Prozent vom Goldpreis ab,

i
!

Der Goldhdndler

«Ich bin Versicherungsvertreter®, sagt
| Steffen Paulick. Der gelernte Banker
verkauft Edelmetalle in jeder Form:
Miinzen, Barren und Sammlerstiicke

aus  Gold, Silber

und Platin. Edel-

metalle sind nichts

anderes als eine

Vollkasko fur  die

Kaufkraft*, erklirt
i er. Das wurde nicht
Wi immer so gesehen.
Deshalb war  sein
Beruf in den neunazi-
ger Jahren auch aufier Mode geraten.
Heute gibt e nicht mehr vicle
Goldhandler in Deutschland: Dic
Dresdner und die Deutsche Bank sind
| dic bedeutendsten, gefolgt von dem
Internetportal Pro Aurum, des-

den Craton Capital Goldfonds 7u |

dere  Explorations- |
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sen Vertrieb Paulick leitet. Hier han-
deln  Banken, Vermégensverwalter
und Privatleute mit dem teuren Roh-
stoff. Wer fur mindestens 5000 Furo
cinkauft, bekommt das Gold frei
Haus gelicfert. Am lichsten kaufen Ka-
pitalanleger Goldmiinzen wie Kriger-
rand, Maple Leaf, American Eagle
oder die Philharmoniker. Fine Unze
(310 Gramm Gold) kostet rund s10
Euro. Bei Goldharren sind dic Ge-
wichtsklassen von 100, 250 und 500
Gramm besonders gefragt. Fir cin
Pfund Gold miissen Sparer allerdings
schon gut Bovo Furo ausgeben,

Der Chefstratege

Folker Hellmeyer begann seine [auf-
bahn g8y als Devisenhindler der
Deutschen Bank. Seit 2002 ist er Chef-
analyst bei der Bre-
mer  Landesbank
und gerngeschener
Gast im Barsenfern-
schen. Fiir Gold in-
teressiert sich der
Bankfachwirt  seit
dem Jahr 2001, Da-
mals sei deutlich ge-
worden, dall das
amerikazentrierte Finanzsystem
wdeutliche Makel aufweist®. Das er-
fordert eine Anlagestrategie, bei der
man auch Chancen auBerhalb des
gangigen Finanzsystems wahrnimmt:
Gold zum Beispicl.” Die Nachfrage
iibersteigt das Angebot seit Jahren.
#Das ist eine Sitvation, die fiir die
nichsten fiinf bis sieben Jahre festge-
schrieben ist”, erwartet Hellmeyer.
Die Goldnachfrage steigt, vor allem
in China und in Indien. Das Angebot
sinkt, weil grofle Minen in Sudafrika
und Australien ihren Zenit Gberschrit-
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ten haben. ,Diese Konstellad
ben wir am Aktienmarke nich
macht Gold so attrakdv®, sa
Stratege. Er ist uberzeugt, da
noch viele Freunde finden wirc
storen mubten zwischenzeitlicd
dings auf  brutale Korrekture
fafit sein.

Der Vermgensverwalter

Christian Wolf ist das Fnfant v
der Sparkassen, Er und sein K
Uwe Bergold verwalten fiir die

nigten Sparkassen Neustade
an der Waldnaab rund 6o
Millionen Furo. \Wir haben ﬁ
schon 2001 gesagt: Rohstof- 4
fe sind der  Zukunfis-
markt”, erinnert sich der
Betrichswirt, .Die Leute ha-
ben uns ausgelacht.* Doch
statt weiter Allianz- und Sie-
mens-Aktien zu kaufen, setzre
ber auf Rohstoffminen - und 2
den Groll der Sparkassenmana.
ger auf sich. Die Anlagestrate-
gie war crfolgreich. Die bei-

| den Querdenker aus dem Ober-

pfalzer Wald wurden mehrfach ;
zeichnet, ,Die Geschichte wieds
sich nicht, aber sie reimt sich®
Wolf. Er hat die Borsenhistori
diert und erkannt: Es gibe Al
und Rentenzyklen, und es gibe
stoffzyklen - so wic in disser De
Institutionelle
leger und P
leute  hatten
SO gur wie

Rohstoffe im
pot, inzEwis
1 S.i.nd s imm
: 1,5 Prozent. Ir

| wuchs das Gewicht allerdings au|



