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MwSt. auf Edelmetalle steigt!
Gespréch mit Steffen Paulick

Steffent Paulick (Jahrgang 1963 ) ist seit
1982 im Bankenbereich titig, speziali-
sierte sich ab 1992 als Vermigensbera-
ter im Privatbundenbereich. Ab dem
Jahre 2001 propagierte er aktiv die
Anlage in Edelmetallen zur Kaufkrafi-
sicherung. Zeitgleich schulte er Mitar-
beiter. Hewte ist Herr Paulick Ver-
trichsleiter des Miinchen Edefmetall-
handelshavuses pro aurim

[ Gold und Silber haben kiirzlich
mit dem Ausbruch aus der monate-
lang bestehenden Drefecksforma-
tion ein sehr bullisches Lebenszei-
chen von sich gegeben, Wirkt sich
die posiive Markttechnik bereits
auf die physische Machfrage aus?

Unsere Kunden orientieren sich
weniger an kurzfristig charttechni-
ache Formationen, sondern sehen
die MAssetklasse Edelmetalle vor
allem als einen mittel- bis langfris-
tigen Versicherungsschutz fiir ihr
Vermbgen. Die Machfrage ist aktu-
ell auf einem sehr ansprechenden
Miveau. Zur Stimmung ist zu
sagen, dass unsere Kunden beson-
nen und stetig investieren,

FJEs gibt immer wieder Berichte,
wonach es zu Knappheiten bei
Miinzserien kommen soll. Wurden
die Anbieter von der starken In-
vestmentnachfrage tiberrascht?

oie KEnappheiten sind bei ein-
zelnen Gattungen aktuell gegeben,
dies trifft vor allem auf Sekund e
ware zu. Die Prigungen der Jahre
2006 und 2007 sind davon kaum
betroffen. Bei vielen inlindischen
Market-Makern ist der Bestand an
gingigen Gold- und Silbermiinzen
im Vergleich zu den Vorjahren
deutlich reduziert. Pro aurum
sucht derzeit verstirkt nach alter-
nativen Handelspartnern - In Eu-
ropa, Amerika und Australien.

EdFer 1. Januar 2007 wird die
Mehrwertsteuer in Deutschland
erhitht, Wie wird sich in diesem
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Zusammenhang die Besteuerung
der physischen Edelmetalle in-
dem?

Sil]:nerharren und alle Artikel
aus Platin und Palladium werden
ab dem 1. Januar 2007 mit dem er-
hishten Steuersatz von 19 % MwSt.
abgerechnet

Die Silbermiinzen werden nach
wie vor mit 7 % besteuert. Voraus-
setzung ist dass die Miinzen im
Herkunftsland als offizielles Zah-
lungsmittel anerkannt sind. Das
Coldmetall bleibt nach wie vor von
der Umsatzsteuer verschont,

A‘
Die Erhéhung der Mehewertskeuer
ist aus unserer Sicht kein Argu-
ment fiir vorgezogene Kiufe. Die
Volatilitit in diesem Metall ist der-
art hoch, dass an manchen Han-
delstagen weit mehr als 3 % ver-
dient- oder verloren werden kann.
Wenn Anleger einen Rilcksetzer bei
Silber fiir wahrscheinlich halten,
sollben sie Rube bewahren und sich
durch scheinbar giinstigere Steuer-
siitze nicht verleiten lassen,

Qualle: pas amnmn

A wie ist Ihre aktuelle Marktpro-
gnose, insbesondere zum schwa-
chen US-Dollar und dem Gold-
preis? Besteht Threr Meinung nach
die Gefahr von Gberbordenden
Wihrungsverlusten bei physischen
Investments? Wilrden Sie Thren
Eunden zu einer Wihrungsabsi-
cherung von physischen Bestinden

raten?

[ Als Handelshaus verdienen wir
unger Geld mit dem Ankauf und
Verkauf von Edelmetallen. Daher
méchten wir uns an kurzfristigen
Spekulationen {iber mbgliche Preis-
ziele nur ungern beteiligen. Diese
Aufgabe iiberlassen wir lieber pro-
fessionellen Analysten. Langfristig
sind wir liberzeugt, dass die Asset-
klasse Edelmetalle gegeniiber an-
deren Anlageklassen cine positive
Entwicklung aufeigen wird. Dies
sollte im Vergleich zu anderen
Anlagen wie zum Beispiel Aktien
und Anleihen zu einer realen
Outperformance der Edelmetalle
fiihren. Das Wechselkursrisiko

fiber den US-Dollar halten wir
aktuell fiir sehr begrenzt, da eine
ausgeprigte pessimistische Stim-
mung gegeniiber dem Greenback
herrscht. Dies interpretieren wir als
Eontraindikator und sehen fiir die
nichsten drei Monate eher eine
Stirke der US-Wihrung. Hier sind
unsere ersten Fielmarken in den
Bereichen von 1,29 und im An-
schluss moglicherweise 1,25. Mit-
tel bis langfristig sind fundamen-
tale Probleme in den USA (US
Handelshilanz defizit, geringe
Sparquote der US-Biirger, inflatori-
sche Wirtkung durch Militirinterven-
tionen, geringes reales Wirtschafts-
wachstum) eine Belastung fiir den
US-Dollar. Der Buro mag in der
globalen Wertigkeit einen Deut
besser  dastehen, im  gleichen
Atemzug weisen wir aber auch auf
den Kaufkraftverlust unserer Bin-
nenwihrung hin, Die fiihrte gerade
seit der Euroeinfiihrung zu einer
massiven Entwertung. Die Edel-
metalle werden gegeniiber vielen
Wihrungen (siche auch die 70er
Jahre) real betrachbet an Wert stei-
gen. Das Wihrungsrisiko ditrfte
fiir langfristige Investoren eher in
den Hintergrund riicken, da der
Euro dhnliche Symptome aufveist
wie sein grofer Bruder U5
Dollar”.
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