Der Klimaschutz an der Borse funktioniert nicht mehr - Die Eiszeit ist angebrochen

Der Klimawandel an der Bérse vollzieht
sich schneller, als der Wandel des
Klimas im realen Leben. Die Klima-
schutzmassnahmen der globalen Noten-
banken mit ihren Liquiditatsinjektionen
verliert zusehends an Wirkung. Die jahre-
langen kunstlich niedrigen Zinsen,
kénnen aufgrund der rasant

steigenden Guterpreise nicht mehr

i aufrecht erhalten werden. Die Noten-
banken die uns die Inflation beschert
jhaben, werden jetzt in den n&chsten
Monaten massiv die Leitzinsen erhéhen
mussen, um die Inflation einzudammen.
Da sich seit geraumer Zeit auch die
Kapitalmarktzinsen (mittel- bis lang-
fristige Zinsen) ansteigen, wird sich die

f Fremdkapitalaufnahme weiter verteuern
und somit den Investor als auch den
Konsumenten in die Defensive dréangen.
Die Gewitter an den Bérsen vom Jahres-
anfang, sowie die seit einigen Tagen
auftretende Gewitterfront mit der Aus-

ILH WURDE SAGEN:
DIE NACHSTEW TAGE HEER,
SONNIG UND SE.HE SEHiL
HEISS. .
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Aussagen von Bankern, Analysten und anderen
lllusionisten: Januar 2008 und Juni 2008

Wochen und Monate nicht unbedingt Eitelsonnenschein.

wirkung von weiter fallenden Kursen an
den Bdrsen, verspricht flr die folgenden
Wir haben die Markte analysiert und haben unsere defensive Sichtweise bereits vor einigen

Wochen angemerkt, dass im Verlauf des Sommers nicht unbedingt dem Investor warm um's Herz wird. Unsere Analyse sieht z.B. flir den DAX ein
Kursziel von ca. 5.300 Punkten voraus, maglicherweise kénnten uns sogar 4.000 Punkte drohen. Jedenfalls kénnen und sollten Sie aufgrund der
schlechten Wetteraussichten ihre Positionen aus den herkémmlichen Aktienmarkt reduzieren. Die Liquiditat parken Sie entweder in Cashpositionen
oder in physische Edelmetalle und Edelmetallfonds. Diese Anlagen haben in den letzten Tagen sehr positive Signale von sich gegeben. Zur Unter-

mauerung unserer Prognose haben wir fir Sie im Anschluss einige Méarkte von der charttechnischen Seite begutachtet.




1. Deutscher Aktienindex - DAX Kurzfristige Betrachtung - 1 Jahr Kommentar: Der deutsche Aktienindex DAX liefert uns jetzt
ein nachhaltig negatives Signal fir den weiteren

O Dax 1a200| Verlauf. Am 19. Mai, haben wir Sie bereits unter der

| s.100| Uberschrift: "Widerspriichliche Nachrichten und was
aoon|jetzt?", auf einen defensiveren Verlauf hingewiesen.
7a00|Damals war keine direkte Gefahr in Verzug. Per letzte
7z00| Woche manifestieren wir ab sofort unseren negativen
77o0|Ausblick fur den DAX. Die kurzfristige Erholung von
7500 |Mitte Méarz ist bereits beendet. Die knapp 1.000 Punkte
7500| Punkte Erholung, darfen wir gegenwartig nur als Pause
74o0|in einem intakten mittelfristigen Abwartstrend ansehen.
7.z00| Die von uns vor einigen Monaten angepeilten 5.300
7200 | Punkte riicken jetzt im starker in den Fokus. Ein
7.100|kleiner Widerstand bilden die ca. 6.180 Punkte vom
7ooo| Tief Mitte Mérz diesen Jahres. Doch ob dieser Wider-
&.000|stand wirklich ein Bollwerk im Abwartsstrudel darstellt,
g.800 | bezweifeln wir sehr stark. Nicht nur der charttech-
s700|nische Ausblick hat sich verschlechtert. Sondern auch
&s800| Frihindikatoren aus der mikro- und makroékonomi-
8500|schen Sicht deuten auf ein ausgepragtes Tiefdruck-
m &.400| gebiet hin. Finanzkrise ist ein weiterhin belastendes
¥

&:300| Thema,Leit- und Kapitalmarktzinsen steigen und flr ein
8200 | exportorientiertes Land wie Deutschland ist ein starker
-8.100{ EURO mit Sicherheit auch nicht hilfreich um die

16.000| Margen der deutschen Unternehmen zu erhéhen.
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Die anenwwtschaft |st nach wie vor auf tonernen Fu Ben, bel einer realen Lohnstagnation seit Mitte der 90er Jahren ist dies auch nicht verwunderlich.
Die Erholung der Aktienmarkte war auch real gesehen keine Erholung im Verhaltnis zu den stark gestiegen Giiterpreisen der letzten Jahre (Kaufkraft-
entzug durch Inflation). Der rote Bereich markiert das Terrain fir die ndchsten Monate. Viele markante Marken (griine Linien) wurden nachhaltig durch-
brochen, so dass wir nicht der naiven Hoffnung den Vortritt lassen, sondern uns eindeutig nach sachlichen Argumenten orientieren.

Das Fazit lautet ab sofort fiir den DAX und fiir viele andere Aktienindices: "AB IN DEN SUDEN DER ARKTIS HINTERHER....".

Far diejenigen die den Absprung nicht schaffen, wird es ein eisiges Erlebnis. Das Klimaschutzabkommen der Notenbanken hat versagt!!!



1. Deutscher Aktienindex -

DAX

Langfristige Betrachtung - 5 Jahre

Kommentar:
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Auch auf lange Sicht (5 Jahre) sieht der DAX alles
andere als gut aus. Die orangen Linien bilden Wider-
stédnde bzw. Unterstiitzungen. Die nachste Unter-
sttzung sehen wir wie bereits angefiihrt bei ca.

5.300 Punkten, die Unterstiitzung bei ca. 6.180
Punkten (Mitte Marz 2008/Frihjahr 2007/Fruhjahr
2006) sehen wir nicht als nachhaltigen Widerstand.
Hier konnte der Abverkauf des DAX hdchstens ein
kleines Pauschen einlegen, um dann unser Uber-
geordnetes Ziel bei ca. 5.300 Punkten anzusteuern.
Selbst ein Kursziel von 4.000 Punkten halten wir nicht
fir ausgeschlossen, denn die Finanzkrise, die noch
nicht beendet ist, wird sich selbstverstandlich auf die
Realwirtschaft bremsend auswirken. Eine andere
Wahrnehmung k&me einer groBen lllusion gleich.
Wenn wir die Finanzbranche als vorlaufenden Frihindi-
kator heranziehen wiirden, kdnnte das Méarztief aus
dem Jahre 2003 bei ca. 2.200 Punkten wieder er-
scheinen. Als Beispiel nehmen wir den Verlauf des
Schwergewichtes aus dem globalen Bankensektor, die
UBS. Immerhin der gréBte Vermdgensverwalter
der Welt. Hier findet sich der Kursverlauf

wieder auf dem Niveau vom Mérz 2003.

Wir sagen auf jeden Fall, gréBte Vorsicht ist in den
nachsten Monaten geboten. Falls Sie sich von

Posmonen an den Akt|enmarkten trennen onIen handeln S|e zUgig. Gerne geben wir auch konkrete Handlungsempfehlungen fiir diverse Sektoren.
Jeder kann fir sich entscheiden, ob er sich der Gefahr von weiteren 20 bis 35 Prozent Kursverlusten aussetzen mochte.



2. Edelmetalle Gold in USD Kurzfristige Betrachtung - 1 Jahr Kommentar: "Alles im griinen Bereich", so umschreiben wir die
gegenwartigen Verhaltnisse bei Gold. Die Konsoli-

0 Gold 11 a0 |dierung, diirfte jetzt endgultig der Vergangenheit ange-
41 nzn |hGren. Nach dem vorlibergehenden Hochpunkt bei ca.
J4 nnn [1.030,-- USD/Feinunze, fiihrte die gesunde Konsoli-
lagn |dierung Gold bis in den Bereich 850,-- USD/Feinunze.
Falls die Aktienmérkte den wahrscheinlichen Einbruch
erleiden, denn wir prognostizieren (DAX 5.300 Punkte),

- 960
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| {qzn SO dirfte sich das Gold in den Bereich von ca. 1.200,--
“ I:IP lan |USD/Feinunze wiederfinden. Sehen Sie sich nur den

Jaen Kursanstieg von Gold, Ende des letzten Jahres bis zu
laeo [S€INEM Top Mitte Marz diesen Jahres an. Im gleichen
ﬂ" Zeitraum segelte der DAX von Uber 8.000 Punkten auf

::E 6.180 Punkten hinunter. Dies wiederum bedeutete

i “ an
[ d‘l ] fir das Gold einen Anstieg von Uber 30 Prozent !!.
ﬁﬂ m]" W 1% |Méglicherweise sind da unsere 1.200,--USD fir die
1780

Unze eher konservativ gerechnet.
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2. Edelmetalle Gold Langfristige Betrachtung - 7 Jahre Kommentar:
O Gold 41.050
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Kommen wir zum groBen Bild des gelben Metalls.

So wie sich das edle Metall im kleinen darstellt,

so sehen wir auch im groBen Bild keinen Anlass triibe
Aussichten zu verkinden. Ganz im Gegenteil, wenn
jetzt soeben die Mainstream-Medien nach 7 Jahren
die Inflation mit gréBter Sorge schildert. So wird un-
weigerlich "Der Schafbock zur Schlachtbank gefihrt".
Soll heiBen, dass die Mainstream-Banker, da Sie ihren
Kunden ja jeglichen Schrott (Hypothekenbeteiligungen,
populistische Aktien+Aktienfonds, intransparente
Immobilienbeteiligungen, Riester, Rirup, etc, etc.) ins
Depot gelegt haben. So werden zu guter letzt die
Banken nicht umhin kommen, diese Anlageklasse

zu empfehlen. Aber keine Sorge, die Masse ist trage
und Sie wird erst das Geschehen von der AuBenlinie
betrachten. Erst wenn der DAX in unsere prognosti-
zierten Regionen abgestiegen ist. Erst ab diesem
Zeitpunkt, wird die Herde so ganz langsam aktiv
werden um sich diesem Thema anzunehmen.
Ausldser wird voraussichtlich die stark ansteigende
Inflation wahrend der Sommermonate sein. Viele
Banken argumentieren immer noch mit der offiziellen
Preissteigerung, die unser Erachtens politisch
geschont ist.Ja und vielleicht sind die Inflationssorgen
auch nur voriibergehend. Doch die Hoffnung stirbt

zuletzt. Wir sind keine Banken, wir sind im klassischen Sinne "Behlter ihrer Kaufkraft" auf mittlere und lange Sicht. Ein paar sonnige Tage gibt es
auch schlieBlich im Winter. Doch wenn Sie dem Trugschluss der Sonne im Winter erliegen und in der Badehose oder Bikini vor die Haustlr gehen,
kénnte das bése Erfrierungen nach sich ziehen. Dies wirde fir ihre Performance im Ubertragenen Sinne auch keine Gliicksgefiihle auslésen.

So bleiben wir lieber in den warmen 4 Wéanden und hiten unsere Rohstoffe und im speziellen die Edelmetallanlagen.



3. Edelmetalle Silber Kurzfristige Betrachtung - 1 Jahr Kommentar: Wie schon bei unseren letzten Analysen, so kénnen
wir auch heute, das was fir Gold gilt, auch fir

O Silber J22|Silber nur wiederholen. Die Konsolidierung wurde hier
in den letzten Tagen beendet, ein fast klassischer
Pullback auf die rote Linie erfolgte im JUNI.

Dies bedeutet das auf mittlere Sicht alles im Lot ist.

A -2
] 1°"|Die untere Begrenzung fiir Silber sehen wir aktuell bei

. knapp unter 17,-- USD/Feinunze. Ein letzter kleiner
Widerstand befindet sich bei ca. 18,50 USD/Feinunze.
W Dies stellt unserer Ansicht nach keine gréBere Hirde
‘ h |] dar auf dem Weg zu neuen Hbéhen. Selbst das Top
% ﬂy z 417|[vom Marz diesen Jahres, sollte im Verlauf des Jahres
‘70 2008 keinen groBen Widerstand darstellen. Die gegen-
116|wartige obere Begrenzung ist bei einem Kurs von ca.
- 'nl]“ S 23,--USD/Feinunze zu finden. Temporér sind fir die

1'%nachsten 12-15 Monate weit hohere Kurse zu er-
warten. Wir sprechen hiermit ein Mindestkursziel
*lim mittleren 30er Bereich (US-Dollar) aus.
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3. Edelmetalle

Silber

Langfristige Betrachtung - 5 Jahre

Kommentar:
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Lasst man die letzten 5 Jahre Revue passieren, so
erkennen Sie, dass sich der Trend im Verlauf be-
schleunigte. Vortibergehende Ruhephasen gehéren
zu jedem langfristigen Aufwaértstrend dazu. Dies sind
jedes Mal hervorragende Investitionsmdglichkeiten,
um seine Positionen aufzustocken oder einen Neu-
einstieg zu schaffen. Auch jetzt raten wir zu einem
Einstieg. Zum einen ist die Masse der Anleger in
dieser Anlageklasse noch nicht vertreten, zum anderen
wird die explodierende Inflation einen weiteren Héhen-
flug des Silbers férdern.

Erst wenn Panik bei den Priméarbanken ausbricht,
werden wir Sie verbal bremsen, sowie zur Liquidation
der Gewinne aufrufen.



4. Rentenindex

Bund-Future Kurzfristige Betrachtung - 21 Monate

Kommentar:
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Aus der Zinsecke vernehmen wir auch vermehrt
"Gewitterwolken". Stellvertretend flr die Zins-
entwicklung haben wir uns als Indikator den Bund-
Future ausgesucht. Er repréasentiert die Renditeent-
wicklung der mittleren Laufzeiten der deutschen
Anleihen auf Eurobasis. Ein Kursverfall wie Sie ihn
rechts sehen (roter Pfeil), bedeutet das seit Mitte Méarz
die Renditen im Steigflug sind. Dies verteuert flr
Banken, Investoren und Konsumenten die Fremd-
kapitalaufnahme. Bei gegenwartig sinkenden Margen
in der Realwirtschaft, verringert ein steigender Zins-
aufwand zusatzlich die Erl@ssituation.

Die steigenden Renditen unterstiitzen sowohl hiermit
unsere These fur fallende Aktienméarkte, wie auch fr
steigende Edelmetallkurse. Die Edelmetalle diskont-
tieren sich mittelfristig immer Uber steigende Zinsen.
Die Zinsentwicklung ist ein sehr positives Signal fir
die mittelfristige Entwicklung der Edelmetalle.

Wir raten lhnen bei Anleihen ihre Fristen zu verkiirzen
und nach Méglichkeit Laufzeiten zu kaufen die
unterjahrig sind. Hier schlieBen Sie weitere Kurs-
verluste im Rentenmarkt fast génzlich aus.



5. Edelmetallindex HUI Kurzfristige Betrachtung - 7 Monate Kommentar: Zum Abschluss méchten wir mit einem positiven
Ausblick fur den Bereich der Edelmetallminen enden.

O Amex Gold Index J520 | Der Edelmetallminenindex HUI korrigierte seinen

Anstieg von Mitte Marz um 25 Prozent bis Anfang Mai.
Mittlerweile durchstieB der Index den kurzfristigen
71500 | Abwartstrend (rote Linie), bei ca. 430 Punkten Mitte
Ja4an|Mai. Im Anschluss erfolgte noch ein Pullback auf die
rote Trendlinie. In den letzten Tagen prallte der HUI,
aber schon wieder dynamisch nach oben ab.
1470 | Diese 25prozentige Korrektur (auf Eurobasis war es
J4en|@ufgrund der US-Dollarschwéche noch etwas mehr)
innerhalb von 2 Monaten strapazierte die Nerven
der Investoren schon gehdrig. Dieser Markt ist
1440 |von der Marktkapitalisierung sehr klein und in der Folge
{430 |@uch sehr volatil. Der mittelfristige Ausblick ist um so
positiver, der Trend ist seit 7 Jahren véllig intakt.
Wir wéren nicht Uberrascht, wenn nach der Zer-
1+10|mUrbungsphase, der Trend sich beschleunigen
kénnte. Denn viele Investoren sind jetzt mit Sicher-
heit verschreckt und entmutigt von dieser heftigen
l Korrektur. Wir mdchten Sie dennoch nach unserer
“mv 43a0 |antizyklischen Sichtweise ermutigen weiter in
diesem Sektor zu investieren. Fir Neueinsteiger ist
es ein hervorragender Moment giinstig einzusteigen.
1380 The trend is your friend ! Nur die Mutigen gewinnen!!
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Dieses Dokument ist lediglich eine unverbindliche Stellungnahme zu den technischen Marktverhéltnissen zum Zeit-
punkt der Herausgabe. Alle Sektordiagnosen-es handelt sich um keine Prognosen-wurden mit groBter Sorgfalt

und nach besten Wissen und Gewissen zusammengestellt. Die vorliegende Publikation dient lediglich Informations-
Zwecken und ist keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten. Die Diagnosen sind ohne Ge-
wahr und begriinden kein Haftungsobligo.



